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2. GRUNDLAGEN DER KAPITALWIRTSCHAFT

Phase | :
Kapﬂglbesghaffung Einnahmen
= Finanzierung
Phase I Kapitalverwendung Ausaab
= Investition X usgaben
Phase Il Kaplt.alrUCkﬂu.SS BEe Einnahmen
Kapitalneubildung
Phase IV Kapitalabfluss . T
(Ruckzahlung, Verluste etc.) g
Seite 717, Abb. 1: Der Betriebsprozess
Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 4
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Seite 720, Abb. 2: Der Kapitalbedarf

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 6
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anzplanung

Zahlungsmittelbestand der Vorperiode
Auszahlungen
Auszahlungen laufende Geschafte

- Gehalter, Lohne
- Rohstofie
- Hilfsstoffe
- Betricbsstoffe
- Frachten usw.

Auszahlungen fir Investitionszwecke
- Sachinvestitionen
- Finanzinvestitionen

Auszahlungen im Rahmen des Finanzverkehrs
- Kreditiegung
- Akzeptsinlésung

Januar

Februar

KAPITEL G: KAPITALWIRTSCHAFT

3. DER KAPITALBEDARF

Marz

Einzahlungen
Einzahlungen aus ordentlichen Umsétzen
- Barverkaufe

- von Forderungen aus Li
und Leistungen

Einzahlungen aus Desinvestitionen

- Anlagenverkaufe

- Auflésung von Finanzinvestitionen
Einzahlungen aus Finanzertrigen

- Zinsertrage

- Betelligungsertrage

der Uber- und Unterde:

und

Bei Unterdeckung

- Kreditaufaahme

- Eigenkapitalerhohung

- Ruckfluss cewahrter Darlehen

- zusatzliche Desinvestitionen
Bsi Ubsrdsckung

- Kreditrackfihrung

- Anlage in liquide Mittel

Z am Peri
nach Bericksichtigung der Ausgleichs- und
AnpassungsmaRnahmen

Seite 728, Abb. 3: Der Finanzplan
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Verbindung der lang- und kurzfristigen Planung

Finanzplanung

l
| |

Kurzfristige Pléne Langfristige Plane

\ Rollierende /

Planung

Seite 729, Abb. 4: Verbindung der langfristigen und kurzfristigen Planung

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 8
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Rollierende Finanzplanung

Jahresplanung

L | l L J

Jahresplanung /

| I | I |

f

Abgelaufenes .
]

Verlangerung

Jahresplanung

Quartal L L | . r
L | | | | Zeft
| >
1 2 3 4 5 8 [Quartal]
Seite 729, Abb. 5: Rollierende Finanzplanung
L]
Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 9
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4. KAPITALBESCHAFFUNG

4.1 BETEILIGUNGSFINANZIERUNG
4.2 DIE FREMDFINANZIERUNG
4.3 DIE INNENFINANZIERUNG

4.4 FINANZMARKETING
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Herkunft des

Kapital AuBen- Innen-
Rechtliche i finanzierung finanzierung
Qualitat
Selbst-
Eigen- Beteiligungs- finanzierung

finanzierung finanzierung

Finanzierung aus
Abschreibungs-
gegenwerten

Kredit-
finanzierung Finanzierung Uber
Ruckstellungen

Fremd-
finanzierung

Seite 730, Abb. 6: Finanzierungsmoglichkeiten

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 11
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4. KAPITALBESCHAFFUNG

Deutsche Unternehmen 2013 - Anzahl und Umsatz nach Rechtsformen

Steuerpflichtige Umsiétze der Unternehmen
Rechtsform Unternehmen (Lieferungen u. Leistungen)
Anzahl % Mio. EUR %

Einzelunternehmen 2.198.392 65,8 561.691 9,7
GmbH (incl. UG) 535.969 15,5 2.215.900 39,0
OHG (incl. BGR) 273.087 7,4 186.182 3,2
KG 153.034 4,7 1.302.061 22,0
AG 8.040 0,2 1.019.170 17,7
Genossenschaften 51559 0,1 67.180 1l
Sonstige Rechtsformen 251.463 6,3 413.383 7,2
% Rechtsformen 3.243.538 100 5.765.567 100

Seite 735, Abb. 7: Anzahl und Umsatz deutscher Unternehmen
(Vgl. Statistische Bundesamt (Hrsg.): Statistisches Jahrbuch 2015, Wiesbaden 2015, S. 275)

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Kapital-
erhohung

Ordentliche Bedingte Genehmigte aﬁzpétzlsecarns-d:#anf?s-
Kapitalerhéhung Kapitalerhé hung Kapitalerhéhung Pty
Vollmacht der Haupt-
Normalform Zweckgebundene Versammlung zurp Erhéhung aus
der Erhéhung Erhéhung spateren Erhohung Gewinnrucklagen

Seite 741, Abb. 8: Kapitalerh6hungsformen

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 13
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Maschinenbau 226 | 255 | 261 | 26,7 | 27,0 | 284 | 29,3 | 30,0
Fahrzeugbau 254 | 296 | 265 | 25,0 | 256 | 272 | 265 | 26,7
Elektrotechnik 258 | 269 | 276 | 26,9 | 276 | 289 | 293 | 2938

Baugewerbe 4.8 5.5 8,2 11,0 | 10,7 | 122 | 13,7 | 143
Chemie 341 | 368 | 362 | 33,6 | 350 | 352 | 382 | 388
Textil 241 26,8 32,1 LT 33,4 35,0 341 A
Grol3handel 17.8 204 23,2 24.5 26,2 28,0 28,7 29,7
Einzelhandel 10,5 | 11,7 | 152 | 17.4 | 162 | 184 | 21,5 | 221
Gesamt 20,2 | 224 | 244 | 246 | 251 | 272 | 27,4 | 28,0

Seite 742, Abb. 9: Eigenkapitalquoten
(Vgl. Deutsche Bundesbank: Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschliissen deutscher Unternehmen,
Statistische Sonderverdffentlichung 5, Mai 2015)

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 14
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Umwandlung im wortlichen Sinn

Umwandlung im
eigentlichen Sinn
(ohne formelle Liquidation)

Umwandlung mit
formeller Liquidation
(Umgrindung)

Formwechselnde
Umwandlung

Ubertragene Umwandlung

Errichtende
Umwandlung

Verschmelzende
Umwandlung

Seite 750, Abb. 10: Umwandlung der Rechtsform

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Effektenborse

Amtlicher Geregelter

Handel Markt Freiverkehr

Seite 752, Abb. 11: Strukturierung der Effektborse

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 16
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FURTHER LISTED COMPANIES*

*Weitere gelistete Unternehmen

Seite 754, Abb. 12: Index-Pyramide

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 17

17



24.04.2017

] DE GRUYTER
el OLDENBOURG

KAPITEL G: KAPITALWIRTSCHAFT

4. KAPITALBESCHAFFUNG

Formen der Fremdfinanzierung

Sonderformen
{Kreditsubstitute)

Kurz- und mittelfristige
Fremdfinanzierung

Langfristige
Fremdfinanzierung

Bankkredite Langfristige Darlehen Leasing

- Kontokorrentkredit - Langfristige Bankkredlite - Operating Leasing

- Wechselkredit - Gesellschafterdarlehen - Financial Leasing

- Lombardkredit - Schuldscheindarlehen

- Avalkredit

Handelskredite Anleihen Factoring

- Lieferantenkredit - Industrieanleihen - Echtes Factoring

- Kundenanzahlung - Wandelanleihen - Unechtes Factoring
- Optionsanleihen
- Gewinnanleihen
- Sonstige Anleihen | Fortaitierung

Geldmarktkredite
- Commercial Papers
- Euronotes l Genussscheine ‘ | Asset-Back-Securrities

Seite 758, Abb. 13: Formen der Fremdfinanzierung

Jung: Allgemeine Betriebswirtschaftslehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 18
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Warenlieferung
Verkaufer Kaufer
(Aussteller) 1. (Bezogener)

Wechsel

Geschaftsbank

Seite 761, Abb. 14: Bezichungen beim Wechsel

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Anleihen

Industrie-

. Wandelanleihen Optionsanleihen Gewinnanleihen
anleihen

Sonstige Anleihen

Seite 768, Abb. 15: Formen der Schuldverschreibungen

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 20
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Kauf einer Kaufoption
(Long Call)

— Der Verkdufer setzt auf einen steigenden Aktienkurs und

sichert sich das Recht, bei einem Kauf eine bestimmte Anzahl
an Aktien in der Zukunft zu einen vereinbarten niedrigen
Basispreis von heute kaufen zu kdnnen.

Verkauf einer Kaufoption
(Short Call)

Der Verkaufer rechnet mit einem stabien bis sinkendem
Aktienkurs, um bei einem Verkauf den Gewinnausfall/Verlust
zu vermeiden oder sein Einnahm ezusfall/Verlust um die Opti-
onspramie zu mindern, wenn der Optionsk&ufers auf sein
Wahlrecht verzichtet.

Kauf eiuer Verkaufsoption
(Long Put)

Der Aktienkaufer erwartet ein Sinken des Aktienkurses und si-
chert den Basispreis fiir die Dauer der Option.
Er kauft, wenn der B&rsenkurs kleiner ist als der Basispreis.

Verkauf einer Verkaufs-
option (Short Put)

Der Verkaufer erwartet einen stabilen bis steigenden Bérsen-
kurs.

Seite 774, Abb. 16: Grundgeschifte der Optionen und deren Eigenschaften

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8

21

24.04.2017

21



24.04.2017

] DE GRUYTER
el OLDENBOURG

KAPITEL G: KAPITALWIRTSCHAFT

4. KAPITALBESCHAFFUNG

Long Call — Kauf einer Kaufoption Short Call — Verkauf einer Kaufoption
Euro Euro
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Seite 775, Abb. 17: Grundgeschifte einer Call-Option
(Vgl. May, H.: Geldanlage. Vermogensbildung, 2. Aufl., Miinchen / Wien 2004, S. 142ff)

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 22
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Long Put — Kauf einer Verkaufsoption Short Put — Verkauf einer Verkaufsoption
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Seite 775, Abb. 18: Grundgeschifte einer Put-Option

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 23
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Klassifikation
des Leasings

Art des Leasing-
gegenstandes

Verpflichtungscharakter

Foilig - el des Leasingvertrages

Seite 778, Abb. 19: Leasingklassifikation

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 24
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3.
Eactor 4. Zahlung der
Bevorschussung Anbieter des <
der Forderung Factoring Kaufsumme
1.
Factoringvertrag
Klient Kunde
Nachfrager des |« 2. Kautvertrag und » Nachfrager der Leis-
Factoring Lief;_rulng auf tungen des Klienten
ie

Seite 781, Abb. 20: Beziechungen zwischen den Factoringteilnehmern

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 25
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|
Personalsicherheiten

}

Schuldrechtliche Anspriiche

- Burgschaft

- Garantie

- Kreditversicherung
- Kreditswaps

Seite 783, Abb. 21: Kreditsicherheiten

Realsicherheiten

!

Sachrechtliche Anspriiche

Pfandrecht
Sicherungsiibereignung
Eigentumsvorbehalt
Grundpfandrecht
Covenants

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Arten Inhalt Beispiele
Information Informationspflichten Jahresabschlussinformationen
Covenants des Kreditnehmers an | Quartalsberichte
den Kreditgeber Pianungsdaten
Steuererklarung
Financial Verpflichtungzur Eigenkapitalklauseln
Covenants nach-haltigen Erfillung | Verschuldungsklauseln

finanzwirtschaftlicher
Kennzahlen

Zinsdecksklauseln
Liquiditatsklauseln

Non-financial
Covenants

Unternehmenspolitische
Verhaltenspflichtendes
Kreditnehmers

Verkaufsverbotfir Vermogen
Begrenzung von Investitionsprojekten
Obergrenzen fir Dividende

Verbot von Mergers & Acquisitions

Seite 786, Abb. 22: Zusatzvereinbarungen (Covenants) in Kreditvertrigen
(Vgl. Pape, U.: Grundlagen der Finanzierung und Investition, 3. Aufl., Miinchen 2015, S. 143)

Jung: Allgemeine Betriebswirtschaftslehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Innenfinanzierung
I
I I
Finanzierung aus Finanzierung durch
Umsatzerlosen Vermodgensumschichtung

Seite 787, Abb. 23: Innenfinanzierung

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 28
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Finanzierung aus
Umsatzerlosen

Finanzierung aus Finanzierung aus

Selbstfinanzierung Abschreibungen Ruickstellungen

Seite 787, Abb. 24: Moglichkeit der Finanzierung aus Umsatzerldsen

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 29
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Ablauf eines Dokumentenkreditgeschafts

2 Adaadivaufirag

9:Dokumente

5. Verschiffung

[ [

Seite 794, Abb. 25: Ablauf eines Dokumentenakkreditivs

‘[ - 3. Akkreditiversfinung

|

6.: Dokumente

7.Zahlungen

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Rembourskredit auf Grundlage des Dokumentenakkreditivs
—  2.:Akzeptierter Wechsel

|

| 1. Akzeptkre it I 4.: Dokumente

3.:Wechsel

| 6. Dokumente ‘

Seite 794, Abb. 26: Rembourskredit auf der Grundlage eines Dokumentenakkreditivs

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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5. VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTURGESTALTUNG

5.1 RISIKO DES EINGESETZTEN KAPITALS

5.2 BEDEUTUNG DER FRISTIGKEIT DES KAPITALS

5.3 BEDEUTUNG DER VERMOGENSSTRUKTUR

5.4 FINANZIERUNGSREGELN

5.5 FINANZIERUNGSKOSTEN EINZELNER FINANZIERUNGSFORMEN

5.6 KAPITALKOSTEN BEI GEMISCHTER FINANZIERUNG UND DIE OPTIMALE
KAPITALSTRUKTUR (OPTIMALER VERSCHULDUNGSGRAD)

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 32
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Aktienmarketing Komn_wuni.kations.politik, F’reispo!i’Fik,
Distributionspolitik, Produktpolitik

~_—

Investor Relations,
Corporate Image

~_ =

Maximierung des langfristigen Nutzens flir den Anteilseigner
(Kursmaximierung)
Sicherung der Kapitalmoglichkeiten

Seite 796, Abb. 27: Zielsetzung des Aktienmarketing

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 33
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Standard & Poor’s Rating |Schuldnersicherheit Moody s Rating
AAA Absolut sicher Aaa
AA+ AA AA- Sehr sicher Aa1 Aa2 Aa3
A+ A A- Sicher A1 A2 A3
BBB+ BBB BBB- Befriedigend Baa1 Baa2 Baa3
BB+ BB BB- Spekulativ Ba1 Ba2 Ba3
B+ B B- Sehr Spekulativ B1 B2 B3
CCC CcC C Hoch spekulativ Caa Ca C
C Zahlungsverzug D

Seite 807, Abb. 28: Rating Codes zweier Rating Agenturen

(Vgl. May, H.: Geldanlage. Vermogensbildung, 2. Aufl., Miinchen / Wien 2004, S. 51)

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Kreditfinanzierung

Kapitalmarktanleihe Bankkredit
E_)(terne Bonﬂétseinstufung durch Interne Bonitatseinstufung durch
eine Ratingagentur Kreditinstitut oder externe

Bonitatseinstufung durch eine
Ratingagentur

Seite 807, Abb. 29: Bonitétseinstufung bei einer Kreditfinanzierung

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 35
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Basel | Basel Il
Kreditvolumen 100 € | Kreditvolumen 100 €
* standardisierte Risiko- *100 % | * bonitatsabhangige Risiko- *20 % - 150 %
gewichtung gewichtung
* Kapitalkoeffizient *8 % | * Kapitalkoeffizient *g8 o
= Eigenkapitalunterlegung = 8 € | = Eigenkapitalunterlegung =1,60€-12€

Seite 808, Abb. 30: Eigenkapitalunterlegung von Banken nach Basel I und Basel II bei Unternechmenskrediten

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 36
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6. DIE KAPITALVERWENDUNG

6.1 BEDEUTUNG UND BEGRIFF DER INVESTITION

6.2 DIE INVESTITIONSARTEN

6.3 DER INVESTITIONSENTSCHEIDUNGSPROZESS

6.4 DIE INVESTITIONSRECHNUNGEN

6.5 GEWINNSTEUERN ALS EINFLUSSGRORE BEI INVESTITIONSRECHNUNGEN
6.6 INVESTITIONSENTSCHEIDUNGEN UNTER UNSICHERHEIT

6.7 VERFAHREN DER UNTERNEHMENSBEWERTUNG

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Investitionsarten
Investition
Sach- Immaterielle Finanz-
investition Investition investition
Ersatz- Siaetrllj)r:]ga!: Erweiterungs- Sonstige
investition irvestifior investition Investition

Seite 813, Abb. 31: Investitionsarten

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Investitionsentscheidungsprozess

»| Investitionsanregung

h 4

Realisierung
und Kontrolle

Investitions-
untersuchung

.

Investitions-

entscheidung <

Seite 815, Abb. 32: Investitionsentscheidungsprozess

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Bewertungs-
kriterien

Technisch

Wirtschattlich

Sozial/6kologisch

Seite 816, Abb. 33: Bewertungskriterien von Investitionen

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Ausflihrungs-

|

Ergebniskontrclle/

kontrolle Ergebnisprognosen
hinsichtlich hinsichtlich
certoomset | | garyan. | dsteaischen | gor st
einschl. der der Tarmine g schattlichkeit 2rd 'g
satorischen s satarischen Zz.B.rechtliche
Anlaufkcsten ; u. Rentahilitat
Konzeption Erfolges Auflagen

Seite 818, Abb. 34: Investitionskontrolle

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Investitionsrechnungen

[ 1 [ 1

. Subjektiver Objektive
Partialmodelle Totalmodelle Ansatz s ==
I —

[ 1 - Zukrl{mﬁiﬁrfolgs - :r‘tﬁga‘w‘ert—

: - wertmethoce methode
Statische Dynamische R )
Verfahren Verfahren - Subsianzwer-

methode
- Kostenvergleichs- - Kapitalwertmethode - }w‘w'gtg wer-
rechnung - Interne ZinsfuRmethode | Klassische n o
- i ichs- - Ansatze - Ubergewirn-
rCé«(e:mrm]\éerglelchs - Annuitatenmethode abgeftung
- ilita - Endwertmethode
Rentabilitatsrechnung : Modarme
o - Marktzinsmethode P
- Amortisationsrechnung Ansatze

Seite 819, Abb. 35: Die Verfahren der Investitionsrechnung

Jung: Allgemeine Betriebswirtschaftslehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8

42

24.04.2017

42



DE

DE GRUYTER
OLDENBOURG

KAPITEL G: KAPITALWIRTSCHAFT

6. DIE KAPITALVERWENDUNG

Kosten A
(GE p.a.) Anlage B
] (50.950)

50.000 - / Anlage A
| (48.200)
40.000 - 4

38.000
30.000 4
| 23.200
20.000
Kritische Auslastung
10.000 -

¢ >
! I 1 i I
5.000 10.000 15.00C 20.000 25.00C 30.000 ME/Jahr

Seite 823, Abb. 36: Grafische Darstellung der kritischen Auslastung

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Ruickfluss
[in TSD EUR] A
160 B A
140 - /
120
100
80
60
40
20
T | 4 — T >
1 2 3B 4 A 5 6 Jahre
Seite 831, Abb. 37: Grafische Darstellung der kumulierten Riickfliisse
mmeme Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 44
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Mindest-

Finanzierungs- .
verzinsungs-

kosten fur
vorstellung des
Aufschlag for _ der nicht
bertcksichtigten
besondere P Investitions-
Risiken : alternativen
Kalkulations-
. Zinssatz
voraussichtl. Branchen-
Steuer- tbliche
belastung f Verzinsung
erwartete durchschnittliche
Inflationsrate Unternehmens-

rendite

Seite 835, Abb. 38: Determinanten des Kalkulationszinssatzes

(Vgl. Miiller-Hedrich, B.-W./ Schiinemann, G./ Zdrowomyslaw, N.: Investitionsmanagement, 10.Aufl.,
Renningen 2006, S. 130)

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 45
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KO(GE)
50.000

40.000 1
30.000 \
20.000 +

10.000 +

Kalk. Zinssatz [%]

0 } . . = |
5 10 15 20 25 30

-10.000 -

-20.000 ~

Seite 836, Abb. 39: Zusammenhang von Kapitalwert und Kalkulationszinssatz

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 46
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20T

Xl «—r=1689

r:16,81—"\

15+
= ; | = : —
- 6.000 -4.000 -2.000 0 2.000 4.000 Ko
Seite 838, Abb. 40: Grafische Interpolation
Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 47
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Zeitpunkt Rﬁpkfli@ssel Z_inseno Tilgung Gebund_gnes Kapital
t Kapitaleinsatz bei 16,8 % (Vermogenswert)
0 - 100.000 - - - 100.000
1 + 30.000 16.800 13.200 - 86.800
2 + 50.000 14.582 35.418 - 51.382
3 + 60.000 8.632 51.368 -14

Seite 838, Abb. 41: Entwicklung des Vermogenswertes bei Internem Zinsfull

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 48
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Kalkulationszinssatz 10%

|O 1 2 3 Jahre

-100.000,- +30.000 - +50.000, - +60 000 -

+27.273,- «——— Kapialvers

+41.322 -

A

+45.078,- <

K0 =13.673,-

— >5.487 -

w
=
«©

I

AmnmRta
ANNUItaTEn

Y
(92}

-
©

A=K, -WGF]'=13673, -0402 =5.497,

Seite 839, Abb. 42: Umwandlung von Kapitalwerten in Annuititen

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 49
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Kapitalwer

t K, [GE]

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000

10.000

Seite 845, Abb. 43: Alternativenvergleich mit sich schneidenden Kapitalwertkurven

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Planungs-
Zeitraum
t=0...n

Seite 848, Abb. 44: Wirtschaftliche (optimale) Nutzungsdauer bei einmaliger Investition
bzw. einmaliger identischer Investition

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8

Geldanlage
zum
Kalk. Zinssatz

Nutzung
der
Anlage

Einmalige
Investitionen

Geldanlage
zum
Kalk. Zinssatz

Nutzung der
2. Anlage

Nutzung der
1. Anlage

Einmalige identische

Investition
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[GE] 4 K,

EW

Seite 848, Abb. 45: Ertragswert, Kapitalwert, Anschaffungsausgabe

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Interner Zinssatz

Sollzinssatz
$ %]
13
A
12,5 + y
12 —‘E
11 ] -
10 -
9
% 1
2 4 6 8 10 12 14 16 18

20 [GE]- 1000
Kapital

Seite 852, Abb. 46: Simultane Investitions- und Finanzplanung

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 53
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Zins Zins
13,09% 4
12,47 %
11,76 %
10,52 % -257 %
.Normale“ Zinsstruktur
Januar 1988

6,53 %

5,28 % :

4,29 % Jnverse" Zinsstruktur

3.29% +3.24% August 1981

12 4 10 Jahre 12 4 10 Jahre

Seite 857, Abb. 47: Zinsstruktur in Hoch- und Niedrigzinsphase

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Methode

Zahlungsreihe

KalkulationszinsfuR

Zinsmodell

Standardmodell

ins = i(1-S)

Nettomethode

ins = i(1-8)

ins
s

Rt
AfA,
Zt
KD,

Kalkulationszinsfu® vor Steuern (unkorrigiert)

Kalkulationszinsfuly nach Steuern

Steuersatz

Ruickfluss vor Steuern (unkorrigiert)
= Abschreibung vor Steuern

Zinsaufwand / -ertrag
Kapitaldienst

Seite 864, Abb. 48: Die Beriicksichtigung von steuerlichen Effekten

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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Risikosituation Kalkulationszinsfu
Markt Produkt(e)
vorhanden bekannt 10 %
vorhanden neu 15 %
neu bekannt 25 %
neu neu 30 %

Seite 866, Abb. 49: Kalkulationszinsful} bei verschiedenen Risikosituationen

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 56
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.. .. aes Relative

Input-GroRe Geschatzter Wert Kritischer Wert Anderung
Kalkulationszins 10 % 13,78 % (+)37,8 %
Nutzungsdauer 10 Jahre 7,85 Jahre (<) 21,5 %
Absatzmenge 2.000 ME 1.800 ME (-) 10,0 %
Anschaffungskosten 1.000.000 EUR 1.167.550 EUR (+) 16,8 %
Stlickkosten 220 EUR/ME 206,4 EUR/ME (-) 6,6 %

Seite 868, Abb. 50: Die relative Anderung der InputgrdBen fiir K,= 0
Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 57
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1 =Y wz, —>Max.

=

= Erwartungswert

wi Wahrscheinlichkeit eines Wertes der Zielgréfie

Zi Werte einer ZielgréRe (i=1, 2, ..., n)

Seite 869, Abb. 51: Bayes-Regel

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 58
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O A

Mo My M
Seite 870, Abb. 52: Risikopréferenzfunktion bei Risikoaversion

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8 59
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Relative Summen -
Haufigkeitin %

Gewinn -
schwelle

30

40

50

55

60
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80
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e

10 % der Zielwerts
liegen zwischer
TEUR 45 und 80

—

-40

-30 -20 -10

Zielwert
in TEUR

50

Seite 872, Abb. 53: Risikoprofil einer Investition

Jung: Allgemeine Betriebswirtschafislehre. De Gruyter Oldenbourg 2016. ISBN 978-3-486-76376-8
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