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Prof. Dr. Patrick Velte — Regulierung von Stimmrechtsberatern nach ARUG Il — Neue Transparenzpflichten gem. § 134d AktG als ,zahnloser
Papiertiger"?

In den vergangenen Jahren hat sich am europdischen Kapitalmarkt eine neue Corporate Governance-Institution etabliert, die Stimmrechtsberater
(Proxy Advisors). Aufgrund ihres hohen Einflusses im Rahmen des Abstimmungsverhaltens von institutionellen Investoren und der kritischen

Stimmen im Schrifttum (u.a. zu potentiellen Interessenskonflikten und dem sog. ,One-size-fits-all’-Ansatz) wurden in Art. 3j der neugefassten
EU-Aktionarsrechte-Richtlinie 2017 erstmals Transparenzpflichten flir Stimmrechtsberater eingefiihrt. Eine nationale Umsetzung erfolgt durch das
ARUG Il'in S 134d AktG. Der Beitrag nimmt eine kritische Wirdigung der neuen Offenlegungsregeln vor und bezieht in diesem Zusammenhang
empirische Befunde zum Einfluss von Proxy Advisors an den internationalen Kapitalmarkten ein. .............cooiiiiiiiiiiii e 893

RA Dr. Thorsten Kuthe /RA Sascha Beck — Vom Minderheitenschutz zum ,Shareholder Activism” — Die Aktiondrsverlangen nach § 122 AktG

§ 122 AktG gewahrt Aktionaren das Recht, die Befassung der Hauptversammlung mit einem Thema durch Einberufung einer Hauptversammlung

bzw. Erganzung der Tagesordnung einer ohnehin stattfindenden Hauptversammlung zu verlangen. Der Beitrag behandelt die Voraussetzungen,
Méglichkeiten und Grenzen dieser beiden Rechte sowie deren Verhdltnis zueinander. Zudem werden Pflichten zur Ad-hoc-Publizitét in diesem

KON X DBIBUCIEEE. . e e e e e e 898

RiLG Dr. Max Noack / Victor Habrich — Grenziiberschreitende Verschmelzungen nach der neuen Umwandlungsrichtlinie — Das Recht auf
Verbesserung des Umtauschverhaltnisses und seine prozessuale Durchsetzung in ,parallelen Spruchverfahren”

Grenzlberschreitende Verschmelzungen gehen fur Gesellschafter mit dem Risiko einher, dass der Wert ihrer bisherigen Beteiligung sich nicht in
einem angemessenen Umtauschverhaltnis widerspiegelt. Deswegen sieht die Umwandlungsrichtlinie ein Recht auf Verbesserung des Umtausch-
verhéltnisses vor, das allerdings in ,parallelen Spruchverfahren” von den Gesellschaftern jeder an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaft
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Seit Mitte August kursiert der lange angekiindigte Entwurf eines Verbandssanktionengesetzes. Der noch inoffizielle Entwurf des Bundesministeri-
ums der Justiz und fur Verbraucherschutz sieht die Einflihrung eines neuen, auf sog. Verbandsstraftaten bezogenes Stammgesetz vor, das der
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dass Unternehmen nach dem Entwurf eine objektive Gefahrdungshaftung fiir verbandshezogene Straftaten droht. Unrecht und vorwerfbares Ver-
halten spielen auf der Ebene des beschuldigten Unternehmens dagegen keine relevante Rolle. Es werden daher auch Anséatze erortert, wie unter-
nehmenshezogenen ,Schuldaspekten” mehr Gewicht bei der Verbandssanktionierung verliehen werden kann und sollte. ....................c.o...e.
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Das Standardwerk im Kapitalmarktrecht ist wieder da.
Mit WpHG und 5 EU-Verordnungen. Topaktuell,
meinungsbildend, von fachlich herausragenden Autoren
verfasst.
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