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aa) KÅndigungsverbot wegen Existenzgef�hrdung . . . . . . . . . . . 5.239 776
bb) KÅndigung trotz Gefahr strafrechtlicher Konsequenzen . . . 5.241 776
cc) KÅndigung zur Unzeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.243 778

f) Unterscheidung zwischen zugesagten und ausgezahlten
Krediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.244 778

4. KÅndigungsrechte bei Sanierungskrediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.250 779
a) KÅndigungsausschluss bei planm�ßigem Sanierungsverlauf . . . 5.251 779
b) KÅndigungsrechte außenstehender Banken . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.254 780

5. AusÅbung des KÅndigungsrechts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.260 782
a) Ordentliche KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.260 782
b) Außerordentliche KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.261 782
c) Umfang des KÅndigungsrechts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.263 783
d) Zweckm�ßigkeit der KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.265 783

aa) Vorteile einer KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.266 783
bb) Nachteile einer KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.267 784

6. Form der KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.268 784

7. Rechtsfolgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.275 787
a) Rechtsfolgen einer unzul�ssigen KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.275 787
b) Rechtsfolgen einer zul�ssigen KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.277 788
c) RÅckzahlungen aufgrund einer KÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.280 789

8. Verbraucherdarlehen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.290 790
a) KÅndigung wegen Verzug bei Teilzahlungskrediten . . . . . . . . . . . 5.291 790
b) KÅndigung aus sonstigen GrÅnden bei Teilzahlungskrediten . . 5.294 791
c) KÅndigung sonstiger Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.295 792

9. Bilanzierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.296 792

IV. Stillhalten mit Krediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.300 793
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a) Aufrechterhaltung einer Kreditlinie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.302 793
b) Roll-over-Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.304 794
c) Stundung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.306 794

2. Berechtigung zum Stillhalten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.307 794

3. Ausnahmen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.309 795
a) Ausnutzung von Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.310 795
b) Eingriffe in die Gesch�ftsfÅhrung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.312 796
c) Einflussnahme auf Gesch�ftspartner des Kunden . . . . . . . . . . . . . 5.320 799

Inhaltsverzeichnis

XLII



Rn. Seite a
a

aa) Schweigepflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.321 799
bb) Aufkl�rungspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.322 799
cc) VerÇffentlichte Tatsachen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.323a 801

d) Rechtsfolgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.324 801
e) Finanzierung von Kapitalanlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.326 803
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a) Einbeziehung von Drittsicherungsgebern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.331 806
b) Einbeziehung von weiteren Kreditinstituten . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.332 807
c) Stundungsvereinbarungen im Privatkundengesch�ft . . . . . . . . . . 5.336 810

aa) Stundungsvereinbarung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.337 810
bb) Forderungsbeschr�nkungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.342 814
cc) Vollstreckungsbeschr�nkungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.344 815

V. Forderungsverzicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.350 816

1. Vereinbarkeit mit guten Sitten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.351 816

2. Zivilrechtliche und bilanzielle Wirkung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.352 816
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4. Forderungsverzicht mit Verfallklausel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.360 819

5. Forderungsverzicht mit Besserungsversprechen . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.362 820
a) Zivilrechtliche Wirkungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.364 821
b) Bilanzielle Wirkungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.366 821
c) Steuerliche Wirkungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.368 822
d) Insolvenzverfahrensrechtliche Wirkungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.370 824
e) Auswirkungen auf Sicherheiten, ZinsansprÅche und

Tilgungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.371 825
f) Wirkungen einer Beendigung der Krise . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.374 825
g) Formulierungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.376 826

VI. RangrÅcktritt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.380 827

1. Inhalt einer RangrÅcktrittsvereinbarung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.382 828

2. Vorwurf sittenwidrigen Verhaltens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.384 829

3. Zivilrechtliche Wirkung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.385 830
a) Rechtsnatur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.386 830
b) Konsequenzen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.388 831

4. Bilanzielle Wirkungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.390 831

5. Steuerliche Wirkungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.391 832

6. Insolvenzrechtliche Wirkungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.394 833
a) Beseitigung der �berschuldung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.395 834
b) Beseitigung der Zahlungsunf�higkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.400 836
c) Vertragsgestaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.401 836

7. Auswirkungen auf Sicherheiten, ZinsansprÅche und Tilgungen . . 5.406 839

8. Wirkungen einer Beendigung der Krise . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.410 840

9. Formulierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.413 841

XLIII

Inhaltsverzeichnis



Rn. Seite a
a

C. RÅckwirkungen eines Insolvenzverfahrens auf Kredite im Vorfeld 5.450 842
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bb) Ernsthafte SanierungsbemÅhungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.464 846
cc) Kenntnis der Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.466 847

b) RÅckzahlung vor F�lligkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.467 848
c) RÅckzahlung Åber Zwangsvollstreckung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.469 850
d) Ratenzahlungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.472 851
e) RÅckzahlung aus Mitteln des Schuldners . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.473 853
f) Gl�ubigerwechsel bei AblÇsung durch eine andere Bank . . . . . . 5.476 854

II. Anfechtung unentgeltlicher Leistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.481 857

1. Anfechtbarkeit von Leistungen des Kreditnehmers . . . . . . . . . . . . . . 5.482 858

2. Anfechtbarkeit von Leistungen eines Dritten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.483 858

III. Anfechtung entgeltlicher Vertr�ge mit nahestehenden Personen . . 5.490 860

1. Abschluss des Kreditvertrages und Auszahlung des Kredits . . . . . . . 5.493 860

2. RÅckzahlung des Kredits . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.494 860

IV. Anfechtung der RÅckzahlung von Gesellschafterdarlehen . . . . . . . . 5.495 861

V. Anfechtung ab drei Monate vor Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . 5.500 861

1. Auszahlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.501 861

2. RÅckzahlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.502 861
a) Abgrenzung zwischen kongruenter und inkongruenter

Deckung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.505 862
aa) Kredit mit fester Laufzeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.506 862
bb) GekÅndigter Kredit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.507 862
cc) �berziehung eines Girokontos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.510 864
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ee) Revolvierende Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.515 866
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a) Bestehende Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.641 912
b) Neue Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.643 913

aa) Besondere Erm�chtigung zur Kreditaufnahme . . . . . . . . . . . 5.644 913
bb) Kredit gegen Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.648 915
cc) Voraussetzungen fÅr positive Kreditentscheidung . . . . . . . . 5.649 915
dd) KassenfÅhrung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.650 916

7. Schutzschirmverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.651 916
a) Bestehende Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.652 916
b) Neue Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.656 917
c) Zahlungssperre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.659 918

8. Verwalterwechsel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.660 918
a) Befristungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.663 919
b) KÅndigungsklauseln . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.666 920

aa) Motive fÅr die Vereinbarung von KÅndigungsklauseln . . . . 5.668 920
bb) Grunds�tzliche Wirksamkeit von KÅndigungsklauseln . . . 5.673 922
cc) Ausschluss des KÅndigungsrechts im Einzelfall . . . . . . . . . . 5.676 923

9. Massekostenvorschuss . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.680 924

10. Prozesskostenvorschuss . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.686 926

11. Besonderheiten bei Negativ- und Positiverkl�rung . . . . . . . . . . . . . . 5.690 927
a) Negativerkl�rung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.691 927
b) Positiverkl�rung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.697 930

X. Vorzeitige Zahlung von Insolvenzgeld . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.700 930

1. Voraussetzungen fÅr AnsprÅche auf Insolvenzgeld . . . . . . . . . . . . . . 5.703 931

2. Finanzierungsarten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.704 932

3. Risiken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.707 933
a) Risiken durch AntragsrÅcknahme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.708 933
b) Risiken durch Fristen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.709 934

4. Umfang des Insolvenzgeldes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.712 935
a) Arbeitsentgelt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.712 935
b) Zinsen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.714 935

aa) Vorl�ufiger Verwalter mit VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . 5.715 936
bb) Vorl�ufige Verwaltung mit Zustimmungsvorbehalt oder

PrÅfungsaufgaben . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.716 936
cc) Vorl�ufiger Verwalter mit Einzelerm�chtigung . . . . . . . . . . 5.720 937
dd) Zinsforderungen nach Antrag auf Insolvenzgeld . . . . . . . . . 5.721 937

5. Wirksamer Erwerb von InsolvenzgeldansprÅchen durch die Bank 5.722 937
a) Abtretbarkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.723 937
b) Abtretung an Gl�ubiger des Arbeitgebers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.726 938
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c) Missbrauchsf�lle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.729 939
d) Individuelle Vorfinanzierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.734 940

6. Rang der AnsprÅche auf Arbeitsentgelt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.736 942

7. Bankaufsichtsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.738 942
a) KWG-Pflichten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.739 942
b) Rating . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.740 943

8. Abwicklung und KontofÅhrung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.741 944
a) Aufgaben des Insolvenzverwalters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.742 944
b) Aufgaben der Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.743 944

9. Vertragsmuster . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.746 945
a) Vertr�ge mit den Arbeitnehmern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.747 945
b) Vertrag mit dem vorl�ufigen Verwalter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.751 950

XI. Kreditgesch�ft im erÇffneten Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.760 958

1. Behandlung bestehender Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.760 958
a) Kontokorrentkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.761 958
b) Tilgungskredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.763 959

aa) Gesicherte Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.764 959
bb) Zugesagte Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.766 960

c) Aval-, Akzept- und Diskontkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.771 962
d) Kredite an mehrere Kreditnehmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.773 962

2. Neue Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.780 962
a) Rang der Neukredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.783 963
b) Sicherung der Neukredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.787 964
c) Verbundhaftung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.790 964
d) Verbuchung der Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.792 965
e) Bewertung der Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.793 966
f) Formulierung der Kreditzusage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.794 966
g) Besonderheiten bei Eigenverwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.795 967

3. Besonderheiten bei Insolvenzen natÅrlicher Personen . . . . . . . . . . . 5.800 968
a) Besonderheiten bei Selbst�ndigen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.801 968
b) Besonderheiten durch Widerrufsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.803 969

XII. Kredite im Insolvenzplanverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.810 970

1. Bestehende Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.811 970
a) RÅckzahlung von Verwalterkrediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.812 970
b) Prolongation von Verwalterkrediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.813 971

2. Neue Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.814 971

3. Modalit�ten der Privilegierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.817 972
a) Umfang des Vorrangs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.818 972
b) Dauer des Vorrangs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.820 972
c) Vorrang bei Eigenverwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.821 973

4. Formulierung der Kreditzusage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.822 973

5. KÅndigung von Krediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.823 974

XLVII

Inhaltsverzeichnis



Rn. Seite a
a

XIII. Behandlung von Gesellschafterdarlehen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.840 975

1. Entwicklung und GrundzÅge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.842 976
a) Entwicklung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.843 976
b) GrundzÅge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.846 977

2. Betroffene Gesellschaftsform . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.850 978
a) GmbH . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.851 978
b) Personenhandelsgesellschaften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.853 979
c) Stille Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.858 980
d) Gesellschaft bÅrgerlichen Rechts, Verein, Stiftung . . . . . . . . . . . 5.860 980
e) Aktiengesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.862 981
f) Zusammenrechnung von Anteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.863 981
g) KÇrperschaften und Anstalten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.866 982

3. Arten der Beteiligung als Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.867 982
a) Mittelbare Beteiligung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.868 982
b) Mittelspersonen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.874 984
c) Treuh�nder und SicherungseigentÅmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.876 985
d) Pfandgl�ubiger und SicherungseigentÅmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.878 986

aa) Typische Pfandgl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.879 986
bb) Atypische Pfandgl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.880 987
cc) SicherungseigentÅmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.883 987

e) Unterbeteiligte und Nießbraucher . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.884 987
f) Konsortien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.886 988

aa) Außenkonsortium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.887 988
bb) Innenkonsortium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.889 988
cc) Emissionskonsortien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.893 990

g) Neu eingetretene Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.895 991
h) Ausgeschiedene Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.896 991
i) Wandelgenussrechtsinhaber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.901 992

4. Darlehen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.902 992
a) Bankkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.904 993
b) Kreditzusagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.906 993
c) Factoring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.907 994
d) Lieferantenkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.908 994
e) Nutzungs- oder GebrauchsÅberlassung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.909 994
f) Leasinggesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.911 995
g) Durchlaufende und durchgeleitete Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.912 996
h) Derivate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.914 996

5. Sanierungsprivileg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.920 997
a) Zweck des Beteiligungserwerbs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.922 997
b) Erstmaliger Beteiligungserwerb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.925 998
c) Aufstockung einer unter 10 % liegenden Beteiligung . . . . . . . . . 5.926 999
d) Aufstockung einer Åber 10 % liegenden Beteiligung . . . . . . . . . . 5.927 999
e) Erstmaliger Kredit eines Gesellschafters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.929 999
f) Wiederholte Krisenfinanzierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.932 1000
g) Anteilserwerb im Insolvenzplanverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.935 1001
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6. Rechtsfolgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.940 1002
a) Kredite des Gesellschafters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.941 1002

aa) Kreditzusagen des Gesellschafters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.942 1002
bb) RÅckzahlungssperre vor Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.943 1002
cc) RÅckzahlung vor VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.945 1002
dd) RÅckstufung nach ErÇffnung des Insolvenzverfahrens . . . . 5.948 1004
ee) Gesicherte Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.951 1004
ff) Besonderheiten im Pfandbriefgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.956 1006
gg) Bilanzrechtliche Behandlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.960 1007
hh) Rang in der Schlussverteilung bei

RangrÅcktrittserkl�rung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.964 1009
ii) Form einer RangrÅcktrittserkl�rung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.966 1009
jj) Steuerliche Behandlung einer RangrÅcktrittserkl�rung . . . 5.967 1010

b) Besicherung durch den Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.970 1011
aa) Prim�re Inanspruchnahme der Gesellschaftersicherheit . . 5.971 1011
bb) RÅckzahlung durch die Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.977 1013
cc) Doppelsicherung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.981 1014
dd) Echte Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.986 1016
ee) Ersatzsicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.989 1017
ff) Sicherungsabtretung von Gesellschafterforderungen . . . . . 5.992 1018
gg) Grundpfandrechte auf GesellschaftergrundstÅck . . . . . . . . . 5.993 1019
hh) Bilanzrechtliche Behandlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.994 1019

7. Beseitigung der Nachrangigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.996 1020

8. Vergleich mit Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.998 1020

D. Avalkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1000 1021

I. Arten von Avalkrediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1001 1021

II. Neue Avalauftr�ge in der Insolvenz des Auftraggebers . . . . . . . . . . . 5.1006 1023

1. Avalauftrag vor Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1007 1023
a) Sicherheitenbestellung im Vorfeld einer Insolvenz . . . . . . . . . . . 5.1008 1023

aa) Sicherheitenbestellung Zug um Zug gegen
AvalÅbernahme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1009 1023

bb) Anfechtung eines besicherten Avals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1011 1024
cc) Sicherheiten fÅr Anzahlungsaval . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1016 1026

b) Anordnung vorl�ufiger Maßnahmen vor GarantieÅbernahme . . 5.1020 1026
c) VerfahrenserÇffnung vor GarantieÅbernahme . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1021 1027

2. Avalauftrag nach Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1023 1027
a) Allgemeines VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1025 1028
b) Vorl�ufiger Verwalter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1027 1028

3. Avalauftr�ge nach VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1030 1029

4. Avalauftr�ge im Planverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1032 1029

III. Bestehende Avale in der Insolvenz des Auftraggebers . . . . . . . . . . . . 5.1035 1030

1. Befreiung von der Avalverpflichtung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1036 1030

2. Inanspruchnahme des Avals vor VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . 5.1040 1031

XLIX

Inhaltsverzeichnis



Rn. Seite a
a

3. Inanspruchnahme nach VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1044 1033

4. Inanspruchnahme nach VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1050 1034
a) Anzahlungsavale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1052 1034
b) Gew�hrleistungsavale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1055 1035
c) Avale fÅr beiderseits unvollst�ndig erfÅllte Vertr�ge . . . . . . . . . . 5.1060 1037

aa) Entscheidung gegen die ErfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1061 1037
bb) Entscheidung fÅr die ErfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1062 1037

d) ErstattungsansprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1065 1038
aa) Rang der ErstattungsansprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1066 1038
bb) Forderungsanmeldung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1069 1039
cc) Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1071 1040
dd) Aufrechnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1074 1041
ee) �berzahlungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1077 1042

e) Verl�ngerung befristeter Avale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1080 1043
f) Kosten der Abwehr von Anfechtungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1081 1043

5. Inanspruchnahme im Planverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1082 1043

6. Missbr�uchliche Inanspruchnahme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1083 1044
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cc) Mustertext . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.603 1291

d) Aufschub der Verwertung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.606 1293
aa) RÅcksichtnahme auf Marktentwicklungen . . . . . . . . . . . . . . 6.607 1294
bb) Zahlstellenfunktion bei Zessionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.609 1294

e) Sicherstellungsmaßnahmen bei Grundpfandrechten . . . . . . . . . . 6.613 1296
aa) Schaffung der Vollstreckungsvoraussetzungen . . . . . . . . . . . 6.614 1296
bb) Sicherstellung von GrundstÅckszubehÇr . . . . . . . . . . . . . . . . 6.615 1299
cc) Sicherstellung von GrundstÅcksmieten . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.616 1299

f) Besonderheiten bei revolvierenden Kreditsicherheiten . . . . . . . . 6.619 1300
aa) Widerruf der Einziehungserm�chtigung ohne

KreditkÅndigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.621 1301
bb) Wiederauszahlung eingezogener Betr�ge als Bargesch�ft . . 6.624 1301
cc) KÅndigung und Widerruf der Einziehungserm�chtigung . . 6.627 1302
dd) Vorverlagerung des KÅndigungszeitpunkts . . . . . . . . . . . . . . 6.628 1302
ee) Missachtung einer Zession durch Drittschuldner . . . . . . . . 6.629 1303

g) Freigabeanspruch . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.630 1303

4. Art der Verwertung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.631 1303
a) Abweichung von gesetzlichen Regeln . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.636 1304
b) Mehrere Sicherheiten oder mehrere Sicherungsgeber . . . . . . . . . 6.640 1305
c) RÅcksichtnahme auf Schuldnerinteressen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.644 1306
d) Abstimmung mit dem Sicherungsgeber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.647 1308
e) Werbemaßnahmen bei der Verwertung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.649 1309

5. SicherheitenerlÇse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.652 1310
a) Verwendung des ErlÇses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.653 1310

aa) �berschuss . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.654 1311
bb) Ausfall . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.656 1311

b) SicherheitenerlÇskonto fÅr vom Kunden gestellte Sicherheiten 6.658 1312
c) SicherheitenerlÇskonto fÅr Drittsicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . 6.663 1314

6. Umsatzsteuer bei der Verwertung außerhalb eines
Insolvenzverfahrens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.666 1314
a) Verwertung sicherungsÅbereigneter Gegenst�nde durch

den Sicherungsnehmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.667 1314
aa) Ver�ußerung durch die Bank im Namen des

Sicherungsgebers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.671 1317
bb) Vermittlung des Verkaufs durch die Bank . . . . . . . . . . . . . . . 6.673 1318
cc) Ver�ußerung durch den Sicherungsgeber im

eigenen Namen fÅr Rechnung der Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.674 1318
dd) Schuldnerwechsel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.676 1319
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ee) Verwertung von Sicherungsgut einer Privatperson . . . . . . . 6.678 1319
ff) Verwertung von Drittsicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.680 1320

b) Einziehung von Zessionen durch den Sicherungsnehmer . . . . . . 6.682 1320
aa) Steuerpflicht des Kunden . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.683 1321
bb) Haftung der Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.685 1321

c) Verwertung von GrundstÅcken und ZubehÇr . . . . . . . . . . . . . . . . 6.689 1324
aa) Verwertung des GrundstÅcks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.690 1324
bb) Verwertung des ZubehÇrs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.693 1325

7. Kosten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.697 1326
a) Kosten der Herausgabe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.698 1326
b) Kosten der Verwertung des Sicherungsguts . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.699 1326

II. Sicherheitenverwertung innerhalb eines Insolvenzverfahrens . . . . 6.700 1327

1. SicherungsÅbereignungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.703 1327
a) Verwertungsrecht des Verwalters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.704 1328

aa) Sachen im unmittelbaren Besitz des Verwalters . . . . . . . . . . 6.706 1328
bb) Sachen im mittelbaren Besitz des Verwalters . . . . . . . . . . . . 6.710 1330
cc) Besitzverschaffung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.712 1331

b) AuskunftsansprÅche der Gl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.715 1332
c) Mitteilung der Ver�ußerungsabsicht durch den Verwalter . . . . . 6.720 1333

aa) Inhalt der Mitteilung des Insolvenzverwalters . . . . . . . . . . . 6.721 1333
bb) Eintrittsrecht des Gl�ubigers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.723 1334
cc) Nachweis durch den Gl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.726 1335

d) Ausgleichsanspruch . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.729 1335
aa) Zinsen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.730 1336
bb) Nutzungsentgelt und Verlustausgleichsanspruch . . . . . . . . 6.736 1337

e) �berlassung an den Gl�ubiger zur Verwertung . . . . . . . . . . . . . . . 6.739 1338
f) DurchfÅhrung der Verwertung durch den Verwalter . . . . . . . . . . 6.743 1339

aa) Verkauf an einen Unternehmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.747 1340
bb) Verkauf an einen Verbraucher . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.748 1340
cc) MindesterlÇs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.754 1341
dd) Unverwertbares Sicherungsgut . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.755 1342
ee) Herausgabe des VerwertungserlÇses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.756 1342

g) DurchfÅhrung der Verwertung durch den Gl�ubiger . . . . . . . . . . 6.758 1343
h) Kostenbeteiligung des Gl�ubigers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.760 1344

aa) Kosten der Feststellung und Verwertung durch den Ver-
walter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.761 1344

bb) Kosten bei Verwertung durch den Gl�ubiger . . . . . . . . . . . . . 6.769 1347
cc) Kostenbeteiligung bei Eigenverwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.773 1348
dd) Berechnung des Ausfalls . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.774 1348
ee) Kosten der Erhaltung und Verwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.776 1348

i) Steuern bei der Verwertung von Sicherungseigentum . . . . . . . . . 6.781 1350
aa) Verwertung durch den Verwalter durch Ver�ußerung an

einen Dritten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.783 1351
bb) Verwertung durch den Verwalter unter Eintritt des

Gl�ubigers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.787 1355
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cc) Verwertung durch den Gl�ubiger nach �berlassung durch
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aa) RÅckgew�hransprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.809a 1370
bb) Wechsel- und Scheckforderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.809b 1370
cc) Mehrfache Abtretung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.809c 1371
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3. SicherungsÅbertragung von Rechten und sonstigen
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cc) Zeitpunkt der Verwertung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1349 1564
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ee) Auskunftspflichten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1353 1565
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I. Begriff . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.2 1595
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2. Leasingvertr�ge im erÇffneten Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.14 1600
a) Mobilienleasing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.15 1601

aa) Entscheidung fÅr die ErfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.17 1601
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hh) Durchsetzung der Zession . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.58 1621
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Immobilienleasing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.60 1621
a) Verlust des Anspruchs auf die Leasingraten . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.63 1622
b) Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.65 1623
c) Insolvenz des Leasingnehmers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.68 1624

B. Factoring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.70 1624

I. Begriff . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.71 1624

II. Insolvenz des Anschlusskunden . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.75 1626

1. ForderungsÅbergang vor VerfÅgungsverbot und
VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.76 1626
a) Factoring als Austausch gleichwertiger Leistungen . . . . . . . . . . . 7.77 1626
b) Aufrechnung mit Gegenforderungen aus frÅheren Gesch�ften . 7.78 1626
c) Weiterleitung von Zahlungen auf nicht offengelegte Zessionen 7.82 1628

aa) Ersatzaussonderungsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.82b 1628
bb) Pfandrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.82c 1629

LXIX

Inhaltsverzeichnis



Rn. Seite a
a

2. Auswirkungen eines VerfÅgungsverbots oder eines
Zustimmungsvorbehalts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.83 1630
a) �bertragung neuer Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.83 1630
b) Einzug abgetretener Forderungen durch den Factor . . . . . . . . . . . 7.86 1631
c) Einzug abgetretener Forderungen durch den Anschlusskunden 7.87 1633

aa) Herausgabeanspruch gegen den vorl�ufigen Verwalter . . . . 7.87c 1633
bb) Herausgabeanspruch gegen die Bank aus Kontovollmacht 7.87h 1634
cc) Herausgabeanspruch gegen die Bank aus Treuhandkonto 7.87i 1635
dd) Herausgabeanspruch gegen die Bank aus Pfandrecht . . . . . . 7.87k 1636

3. Auswirkungen der VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.88 1637
a) �bertragung neuer Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.89 1638

aa) ErlÇschen des Rahmenvertrages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.90 1638
bb) Fortbestand des Rahmenvertrages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.92 1638

b) Einzug abgetretener Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.93 1638
aa) Echtes Factoring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.93 1638
bb) Unechtes Factoring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.97 1640
cc) Vor VerfahrenserÇffnung angebotene Forderungen . . . . . . . . 7.99 1641
dd) Vom Verwalter eingezogene Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . 7.100 1641
ee) Kollision mit verl�ngertem Eigentumsvorbehalt . . . . . . . . . 7.102 1642
ff) Kollision mit Globalzessionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.103a 1643
gg) Inkassozession . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.104 1643
hh) ProvisionsrÅckst�nde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.105 1643

c) Einzug von Forderungen aus beiderseits nicht voll erfÅllten
Vertr�gen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.106 1644
aa) Ausstehen teilbarer Leistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.111 1645
bb) Einzug von Forderungen aus Eigentumsvorbehalts-

lieferungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.113 1645

III. Insolvenz des Drittschuldners . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.116 1646

IV. Insolvenz des Factors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.117 1647

C. Forfaitierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.120 1648

I. Begriff . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.120 1648

II. Insolvenz des Forfaitisten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.122 1648

1. Forfaitierung vor VerfÅgungsverbot und vor VerfahrenserÇffnung 7.123 1648

2. Forfaitierung bei VerfÅgungsverbot oder Zustimmungsvorbehalt . . 7.124 1649

3. Forfaitierung bei Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.126 1649

Achter Teil: Kapitalmarktgesch�ft
A. Effektengesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.2 1651

I. Vertragsformen und Abwicklung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.3 1652

1. Einfache Effektenkommission . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.4 1652

2. Festpreisgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.12 1653

3. Kassa-, Termin- und Tafelgesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.13 1653
a) Kassagesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.14 1653

Inhaltsverzeichnis

LXX



Rn. Seite a
a

b) Termingesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.15 1654
aa) Optionsgesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.16 1654
bb) Futures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.19 1655

c) Tafelgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.21 1656

4. EigentumsÅbergang . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.22 1656
a) �bereignung effektiver StÅcke . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.27 1657
b) �bereignung im Effektengiroverkehr . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.28 1657

II. Insolvenz des Verk�ufers im Kassagesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.30 1658

1. Verkaufsorder vor VerfÅgungsverbot und InsolvenzerÇffnung . . . . . 8.31 1658
a) AusfÅhrung vor VerfÅgungsverbot und InsolvenzerÇffnung . . . . 8.32 1658

aa) Erm�ßigung eines Debetsaldos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.35 1659
bb) Verrechnung der Provision . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.38 1660

b) KÅndigung des Auftrags . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.40 1660

2. Verkaufsorder nach Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.43 1661
a) Anordnung eines VerfÅgungsverbots . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.44 1662

aa) Kenntnis der Bank von dem VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . 8.44 1662
bb) Unkenntnis der Bank von dem VerfÅgungsverbot . . . . . . . . 8.47 1663
cc) Verwendung des VerkaufserlÇses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.48 1663

b) Einsetzung eines vorl�ufigen Verwalters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.50 1664
aa) Vorl�ufiger Verwalter mit VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . 8.51 1664
bb) Vorl�ufiger Verwalter ohne VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . 8.53 1665

c) Eigenverwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.53b 1665

3. Verkaufsorder nach InsolvenzerÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.54 1665
a) InsolvenzerÇffnung vor Abschluss des Kaufvertrags bei

Effektenkommission . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.56 1665
aa) Beendigung des Verkaufsauftrags durch die

InsolvenzerÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.56 1665
bb) AusfÅhrung wegen Gefahr in Verzug . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.57 1666
cc) AusfÅhrung mangels Kenntnis von der

InsolvenzerÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.59 1666
(1) Verwendung des VerkaufserlÇses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.63 1667
(2) Kein Pfandrecht der Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.65 1667

b) InsolvenzerÇffnung nach Abschluss des Kaufvertrags bei
Effektenkommission . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.69 1668
aa) Entscheidung fÅr die ErfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.73 1669
bb) Ablehnung der ErfÅllung oder Schweigen . . . . . . . . . . . . . . . 8.74 1669

c) Festpreisgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.76 1670
aa) InsolvenzerÇffnung vor Annahme des Verkaufsangebots . . 8.77 1670
bb) InsolvenzerÇffnung nach Annahme des Verkaufsangebots 8.78 1671

III. Insolvenz des K�ufers im Kassagesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.79 1671

IV. Insolvenz des Kunden im Optionsgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.80 1672

1. Optionsgesch�fte vor Zahlungsunf�higkeit oder Insolvenzantrag 8.82 1673
a) Unterhaltung ausreichender VermÇgenswerte . . . . . . . . . . . . . . . . 8.84 1674

aa) Besicherung vor oder bei Abschluss des Optionsgesch�fts 8.86 1674

LXXI

Inhaltsverzeichnis



Rn. Seite a
a

bb) Nachtr�gliche Besicherung durch klassische
Kreditsicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.88 1675

cc) Nachtr�gliche Besicherung durch Finanzsicherheiten . . . . 8.90 1676
b) Barausgleich aus der t�glichen Kontraktneubewertung . . . . . . . . 8.92 1677
c) Glattstellung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.95 1677
d) ErfÅllung einer ausgeÅbten Option . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.99 1678

2. Optionsgesch�fte nach Zahlungsunf�higkeit oder Insolvenzantrag 8.102 1679
a) Definition des Insolvenzfalls . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.105 1680

aa) Vorl�ufige gerichtliche Maßnahmen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.107 1680
bb) Zahlungsunf�higkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.110 1681

b) Wirksamkeit der Beendigungsklausel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.111 1681
c) Anwendbarkeit der Beendigungsklausel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.111a 1682
d) Abrechnung aufgrund von LÇsungsklauseln . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.112 1683

3. Optionen bei InsolvenzerÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.116 1684
a) Bestehende Optionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.116 1684

aa) Optionen mit Barausgleich statt Lieferung . . . . . . . . . . . . . . 8.117 1684
bb) Optionen mit effektiver Lieferung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.118 1685

b) Neue Optionsgesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.120 1686

V. Tafelgesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.124 1687

VI. Emissionsgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.128 1688

1. Prospekthaftung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.128a 1688

2. Ad-hoc-Publizit�t . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.128e 1689

3. Auskunftspflichten gegenÅber BÇrsenvorstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.129 1690

4. Emissionsbank als Kreditgeber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.129d 1692

5. Sonderregelungen fÅr Anleihen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130 1693
a) Maßnahmen im Vorfeld einer Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130c 1694

aa) Diskrete außergerichtliche Sanierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130d 1694
bb) �ffentlich bekannte Sanierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130f 1695

b) Maßnahmen nach ErÇffnung eines Insolvenzverfahrens . . . . . . . 8.130m 1698
aa) Außenverh�ltnis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130o 1698
bb) Innenverh�ltnis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130p 1698
cc) Abstimmungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130q 1699
dd) Anfechtung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130r 1699

c) Abschlagszahlungen und Schlussverteilung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130t 1700
aa) Verfahren mit gemeinsamem Vertreter . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130u 1700
bb) Verfahren ohne gemeinsamen Vertreter . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130v 1700

d) Pflichten der Kreditinstitute . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.130y 1701

VII. Wertpapierleihe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.131 1702

1. Wertpapierleihgesch�fte ohne Insolvenzklausel . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.136 1703
a) Insolvenz des Entleihers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.136a 1703
b) Insolvenz des Verleihers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.137 1703

2. Wertpapierleihgesch�fte mit Insolvenzklausel . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.138 1703
a) Wirksamkeit der Beendigungsklausel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.140 1704

aa) Beendigung im Insolvenzfall . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.141 1704

Inhaltsverzeichnis

LXXII



Rn. Seite a
a

bb) KÅndigungsbeschr�nkung des § 490 BGB . . . . . . . . . . . . . . . . 8.142 1704
cc) KÅndigungssperre des § 112 InsO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.143 1704

b) Wertpapierleihe vor dem Insolvenzfall . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.144 1705
aa) Vorzeitiger Abbruch des Gesch�fts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.146 1705
bb) AnfechtungsmÇglichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.147 1705

c) Wertpapierleihe im Insolvenzfall . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.148 1706
d) Abwicklung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.150 1706

VIII. Pensionsgesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.151 1707

1. Insolvenz nach Lieferung der Wertpapiere und Zahlung des
Preises . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.153 1707

2. Vertragsabschluss und Leistungsaustausch vor dem Insolvenzfall . 8.156 1708

3. RÅckÅbertragung vor VerfÅgungsverbot und InsolvenzerÇffnung . . 8.157 1708

B. Devisengesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.170 1709

I. Arten, Rechtsnatur und Zweck der Devisengesch�fte . . . . . . . . . . . . 8.171 1709

1. Arten und Rechtsnatur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.172 1709

2. Zweck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.175 1710

3. Vertragsgestaltung bei Devisentermingesch�ften . . . . . . . . . . . . . . . . 8.177 1710

II. Devisentermingesch�fte bei Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.178 1711

1. Abschluss vor VerfÅgungsverbot und VerfahrenserÇffnung . . . . . . . 8.179 1711

2. ErfÅllung vor VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.180 1711

3. F�lligkeit und NichterfÅllung bei Zahlungsunf�higkeit . . . . . . . . . . 8.183 1712
a) RÅcktritt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.186 1713
b) Schadenersatzanspruch wegen NichterfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . 8.189 1713
c) Sonderregelungen in Rahmenvereinbarungen . . . . . . . . . . . . . . . . 8.191 1714

4. F�lligkeit nach Eintritt der Zahlungsunf�higkeit . . . . . . . . . . . . . . . . 8.192 1714
a) Zahlungsunf�higkeit als gesetzlicher RÅcktrittsgrund . . . . . . . . 8.193 1714
b) Zahlungsunf�higkeit als vertraglicher RÅcktrittsgrund . . . . . . . 8.198 1717
c) Kollision des RÅcktritts mit dem Wahlrecht des Verwalters . . . 8.200 1717
d) Erkl�rungsfrist . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.202 1718

5. Devisentermingesch�fte bei Anordnung vorl�ufiger Maßnahmen . 8.206 1719
a) Allgemeines VerfÅgungsverbot ohne Verwalterbestellung . . . . . 8.207 1719
b) Allgemeines VerfÅgungsverbot mit vorl�ufiger Verwaltung . . . . 8.211 1720
c) Vorl�ufige Verwaltung ohne VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . 8.214 1721

6. Devisentermingesch�fte im erÇffneten Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . 8.216 1721
a) Abschluss neuer Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.216 1721
b) Auswirkungen auf schwebende Devisentermingesch�fte . . . . . . 8.219 1722

aa) ErlÇschen der ErfÅllungsansprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.219 1722
bb) Berechnung des Schadens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.222 1723
cc) Verrechnung mehrerer Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.223 1724
dd) Leistung ohne Kenntnis der VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . 8.224 1724

7. Devisentermingesch�fte im Planverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.226 1725

LXXIII

Inhaltsverzeichnis



Rn. Seite a
a

III. Devisenkassagesch�fte bei Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.228 1725

1. Abschluss vor VerfÅgungsverbot und VerfahrenserÇffnung . . . . . . . 8.229 1726

2. ErfÅllung vor VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.230 1726

3. F�lligkeit und NichterfÅllung bei Zahlungsunf�higkeit . . . . . . . . . . 8.231 1726

4. F�lligkeit nach Eintritt der Zahlungsunf�higkeit . . . . . . . . . . . . . . . . 8.233 1726

5. Devisenkassagesch�fte bei VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.234 1726

6. Devisenkassagesch�fte bei Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.235 1727

C. Swap-Gesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.240 1727

I. Arten, Rechtsnatur und Zweck der Swap-Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . 8.241 1727

1. Arten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.241 1727

2. Rechtsnatur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.245 1731

3. Zweck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.246 1732

II. Klassische Swap-Gesch�fte bei Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.247 1732

1. Abschluss vor VerfÅgungsverbot und VerfahrenserÇffnung . . . . . . . 8.253 1733

2. ErfÅllung vor VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.254 1733
a) Zug um Zug Austausch von Leistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.256 1733
b) Ausgleich von Differenzen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.258 1734
c) Anfechtungsvoraussetzungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.259 1734

3. KÅndigung bestehender Gesch�fte vor VerfahrenserÇffnung . . . . . . 8.263 1735

4. Swap-Gesch�fte bei Anordnung vorl�ufiger Maßnahmen . . . . . . . . . 8.266 1736
a) Allgemeines VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.267 1736

aa) Beendigung bestehender Swap-Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . 8.269 1737
bb) Schadensberechnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.270 1737

b) Vorl�ufige Verwaltung mit VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . 8.272 1738
c) Vorl�ufige Verwaltung ohne VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . 8.275 1739

5. Swap-Gesch�fte im erÇffneten Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.277 1740
a) Abschluss neuer Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.277 1740
b) Auswirkungen auf schwebende Swap-Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . 8.278 1741

aa) ErlÇschen der ErfÅllungsansprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.278 1741
bb) Abrechnung beendeter Swap-Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.282 1742

c) Anfechtung von Gesch�ftsvorf�llen vor VerfahrenserÇffnung . . 8.287 1743

6. Swap-Gesch�fte im Planverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.288 1744

III. Zero-Recovery-Swaps . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.290 1745

1. Beendigungen durch die VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.294 1745

2. Beendigungen vor VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.296 1746
a) Abrechnungsregeln entsprechend den gesetzlichen Vorbildern 8.297 1746
b) Abrechnungsregeln entgegen den gesetzlichen Vorbildern . . . . . 8.298 1746
c) Varianten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.305 1749

IV. Credit Default Swaps . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.310 1749

1. Insolvenz des Referenzschuldners . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.314 1750
a) Cash Settlement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.315 1750
b) Physical Settlement – Zul�ssigkeit der Abtretung . . . . . . . . . . . . 8.318 1751

Inhaltsverzeichnis

LXXIV



Rn. Seite a
a

c) Physical Settlement – Zul�ssigkeit von Aufrechnungen . . . . . . . 8.324 1753
aa) Abtretung nach der ErÇffnung eines Insolvenzverfahrens 8.325 1753
bb) Abtretung innerhalb der letzten drei Monate vor

dem Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.326 1753
cc) Abtretung frÅher als drei Monate vor dem Insolvenzantrag 8.328 1754

2. Insolvenz einer Vertragspartei . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.330 1755
a) Credit Default Swaps vor VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . 8.331 1755
b) Credit Default Swaps bei VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . 8.335 1756

3. Credit Default Swap auf eigenen Namen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.340 1757

4. Credit Default Swap im Konzern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.342 1758
a) Tochtergesellschaft als Sicherungsgeberin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.343 1758
b) Muttergesellschaft als Sicherungsgeberin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.345 1758

V. Credit Linked Notes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.346 1759

1. Basismodell . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.347 1759

2. Credit Linked Notes auf Risiko des K�ufers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.348 1759
a) Insolvenzfestigkeit direkter Vereinbarungen zwischen

Emittenten und K�ufer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.349 1760
aa) Bestellung von Sicherheiten auf den Insolvenzfall . . . . . . . . 8.351 1760
bb) Entsch�digungsloser �bergang von Investitionen . . . . . . . . 8.353 1761
cc) Konsequenzen fÅr Credit Linked Notes . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.354 1761
dd) Anfechtungsfolgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.356 1762

b) Insolvenzfestigkeit des Erwerbs von dritter Seite . . . . . . . . . . . . . 8.357 1762

D. Rahmenvertr�ge Åber Finanzleistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.360 1762

I. Beendigung vor VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.365 1764

1. Vertragliche Netting-Bestimmungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.366 1764
a) Zul�ssigkeit von Netting-Bestimmungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.367 1764

aa) Grunds�tze zur Wirksamkeit von LÇsungsklauseln . . . . . . 8.369a 1765
bb) LÇsungsklauseln in Vertr�gen Åber Finanzleistungen . . . . . 8.369b 1766
cc) Durch Rahmenvertrag verbundene Finanzleistungen . . . . . 8.369c 1766
dd) Von § 104 Abs. 2 InsO nicht erfasste Finanzleistungen . . . 8.369e 1767

b) Anfechtbarkeit von Netting-Bestimmungen . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.370 1770

2. Beendigung ohne vertragliche Vereinbarungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.371 1770

II. Vertr�ge Åber Finanzleistungen bei VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . 8.374 1771

1. Beendigung aufgrund gesetzlicher Vorschriften . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.375 1771
a) Begriff der Finanzleistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.376 1771

aa) Edelmetallgesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.377 1772
bb) Wertpapiere . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.378 1772
cc) Wertpapieren vergleichbare Rechte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.379 1772
dd) Geldleistungen in ausl�ndischer W�hrung . . . . . . . . . . . . . . 8.381 1772
ee) Fremdbestimmte Geldleistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.382 1772
ff) Optionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.384 1773
gg) Finanztermingesch�ftscharakter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.385 1774

b) Beendigung der Gesch�fte Åber Finanzleistungen . . . . . . . . . . . . . 8.389 1775
c) Beendigung einseitig voll erfÅllter Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.393 1776

LXXV

Inhaltsverzeichnis



Rn. Seite a
a

d) Verrechnung mehrerer Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.394 1776
aa) Aufrechnung gegen Forderungen des Insolvenzschuldners

aus vollst�ndig erfÅllten Gesch�ften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.395 1777
bb) Aufrechnung gegen Forderungen des Insolvenzschuldners

aus AusgleichsansprÅchen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.396 1777
cc) Aufrechnung der Bank mit AnsprÅchen aus § 103 InsO . . . 8.397 1778

2. Beendigung aufgrund des Rahmenvertrags . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.400 1779

3. Einbeziehung sonstiger Finanzleistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.402 1780

III. Vertr�ge Åber Finanzleistungen nach ausl�ndischen Rechten . . . . . 8.407 1781

E. Finanzsicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.410 1782

I. Vertragsparteien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.412 1782

1. Kreditinstitute . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.413 1783

2. Wertpapierfirmen oder Kapitalverwaltungsgesellschaften . . . . . . . . 8.415 1783

3. Finanzinstitute . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.415b 1784

4. Versicherungsunternehmen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.416 1784

5. Juristische Personen des Privatrechts, Personengesellschaften,
Einzelkaufleute . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.417 1785

II. Sicherungsgut . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.419 1786

1. Zugelassene Sicherungsgegenst�nde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.420 1786

2. Form der Sicherheitenbestellung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.423 1787

III. Sicherungszweck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.426 1788

1. Juristische Personen des Privatrechts, Personenhandelsgesell-
schaften und Einzelkaufleute . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.427 1788

2. Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, zentrale Abwick-
lungseinrichtungen und Çffentliche Stellen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.436 1789
a) Maßgebliche Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.437 1789
b) Beteiligungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.439 1790

IV. Wirksamkeit der Besicherung durch Finanzsicherheiten . . . . . . . . . 8.440 1791

1. Bestellung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.441 1791

2. Insolvenzanfechtung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.443 1791
a) Anfechtung wegen kongruenter oder inkongruenter Deckung . 8.444 1792
b) Anfechtung wegen vors�tzlicher Benachteiligung . . . . . . . . . . . . 8.445 1793

aa) Unzul�ssige Anwendung von § 130 Abs. 1 Satz 2 InsO . . . . 8.445a 1793
bb) Reichweite der EU-Richtlinien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.445c 1794

c) Anfechtung wegen unentgeltlicher Leistungen . . . . . . . . . . . . . . . 8.446 1795

V. Verwertung von Finanzsicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.447 1797

1. Verwertungsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.448 1797
a) Antragsverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.449 1797
b) ErÇffnetes Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.450 1798
c) Insolvenzplanverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.452 1798

2. Art und Weise der Verwertung von Pfandrechten . . . . . . . . . . . . . . . . 8.453 1798
a) Personenkreis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.454 1798

Inhaltsverzeichnis

LXXVI



Rn. Seite a
a

b) Verwertungsart . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.455 1799

3. Verwertung durch Aufrechnungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.458 1799

F. Verbriefung von Bankforderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.460 1800

I. Konstruktion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.461 1801

II. Insolvenz der Drittschuldner . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.464 1802

1. Risikoverteilung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.465 1802

2. Durchsetzung der Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.468 1803

III. Insolvenz der Zweckgesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.471 1804

1. Auswirkungen auf den Forderungskauf . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.472 1804

2. Auswirkungen auf den Dienstleistungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.476 1805

3. Auswirkungen auf die Kreditvertr�ge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.479 1806

IV. Insolvenz des Verk�ufers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.480 1806

1. ABS-Transaktionen in der Krise . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.481 1806

2. ABS-Transaktionen im Insolvenzantragsverfahren . . . . . . . . . . . . . . 8.482 1806

3. ABS-Transaktionen im erÇffneten Insolvenzverfahren . . . . . . . . . . . 8.484 1807
a) Auswirkungen auf den Dienstleistungsvertrag im erÇffneten

Insolvenzverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.485 1807
b) Auswirkungen auf den Kaufvertrag im erÇffneten

Insolvenzverfahren durch Insolvenzanfechtung . . . . . . . . . . . . . . 8.486 1808
c) Auswirkungen des Wahlrechts des Insolvenzverwalters

auf die Abtretung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.487 1808
aa) Kein Wahlrecht des Verwalters bei Kreditforderungen . . . . 8.488 1808
bb) VorausverfÅgungen Åber Mietforderungen . . . . . . . . . . . . . . . 8.490 1808

d) Einzugsbefugnis fÅr Zinsen und Tilgungen im erÇffneten
Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.496 1809
aa) Abtretung als echter Verkauf (True sale) . . . . . . . . . . . . . . . . 8.497 1809
bb) Abtretung als Sicherung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.498 1809

4. Auswirkungen auf Sicherheiten im erÇffneten Verfahren . . . . . . . . . 8.502 1810
a) VollÅbertragung von Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.503 1811
b) Treuhandverwaltung von Buchgrundschulden . . . . . . . . . . . . . . . 8.506 1811
c) Eintragung in das Refinanzierungsregister . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.509 1813

aa) Begriff des Refinanzierungsunternehmens . . . . . . . . . . . . . . . 8.510 1813
bb) Begriff des Refinanzierungsmittlers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.515 1815
cc) Begriff des Gegenstands . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.517 1815
dd) Register und Verwalter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.519 1816
ee) Wirkung der Eintragung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.520 1816
ff) Durchsetzung des Aussonderungsrechts . . . . . . . . . . . . . . . . 8.523 1818

d) Anfechtung der SicherheitenÅbertragung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.525 1818
aa) Sofortige SicherheitenÅbertragung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.526 1818
bb) Nachtr�gliche SicherheitenÅbertragung . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.527 1818

5. Steuerliche Konsequenzen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.529 1819

Stichwortverzeichnis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1821

LXXVII

Inhaltsverzeichnis



Inhaltsverzeichnis

LXXVIII


